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Tujuan Penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh
Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas terhadap Harga Saham
Perusahaan Indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indone-
sia. Populasi dalam Penelitian ini adalah 45 perusahaan yang ter-
gabung dalam Indeks LQ-45 periode Agustus 2022 - Januari
2023. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini adalah tek-
nik sampel jenuh. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis
regresi linear berganda. Hasil Penelitian ini menunjukkan hasil
regresi linear berganda menunjukkan pengaruh antara variabel
Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas terhadap Harga Saham
memiliki pengaruh yang rendah. Hasil uji f menunjukkan Likui-
ditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas tidak berpengaruh secara
simultan terhadap Harga Saham. Hasil uji t Likuiditas tidak ber-
pengaruh terhadap Harga Saham, Solvabilitas tidak berpengaruh
terhadap Harga Saham, dan Profitabilitastidak berpengaruh ter-
hadap Harga Saham.

Kata Kunci: Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, Harga
saham

ABSTRACT

The aim of this research is to determine the influence of
Liquidity, Solvency and Profitability on the Share Prices of LQ-
45 Index Companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The
population in this research is 45 companies that are members of
the LQ-45 Index for the period August 2022 - January 2023. The
sampling technique in this research is a saturated sampling
technique. The analysis technique used is multiple linear
regression analysis. The results of this research show that the
results of multiple linear regression show that the variables of
Liquidity, Solvency and Profitability on Stock Prices have a low
influence. The results of the f test show that Liquidity, Solvency
and Profitability do not simultaneously influence share prices.
The results of the t test: Liquidity has no effect on stock prices,
solvency has no effect on stock prices, and profitability has no
effect on stock prices.
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PENDAHULUAN

Perusahaan merupakan lembaga yang dibentuk dari sekumpulan kelompok untuk menja-
lankan suatu kegiatan usaha atau bisnis agar mencapai suatu tujuan. Salah satu tujuan utama
perusahaan adalah mendapatkan keuntungan atau laba. Laba yang tinggi mencerminkan bahwa
perusahaan itu baik. Kegiatan yang dijalankan perusahaan membutuhkan dana, di mana dana

tersebut dari masyarakat yang ingin memberikan dana yang dimiliki untuk dikelola perusahaan

Return Indeks
2020 2021 2022
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 5.10% 10.10% 4.09%

1
2
3 Jakarta Islamic Index (JII) -9.70% -10.90% 4.63%
4

Indeks Papan Pencatatan ( Utama &
Pengembangan )

5 KOMPAS 100 -550% -3.40% -0.82%
atau yang sering disebut sekarang ini adalah investasi. Pasar modal merupakan titik temu

No. Nama Indeks

-5.80% 64.10% 8.54%

kepentingan antara orang yang memiliki kelebihan dana dan orang yang membutuhkan dana.
Pasar modal juga bisa dikatakan sebagai salah satu tulang punggung perekonomian sekarang
dan masa yang akan datang. Salah satu bagi investor untuk menyalurkan dana dan bagi peru-
sahaan untuk memenuhi kebutuhan dana jangka panjangnya dengan mengeluarkan saham dan

obligasi di pasar modal.

Salah satu media yang di wakilkan pasar modal untuk para calon investor terjun ke dunia
investasi adalah Bursa Efek Indonesia (BEI).BEI merupakan media yang diciptakan untuk
memudahkan para calon investor menganalisis suatu perusahaan yang akan mereka pilih untuk
menginvestasikan dananya. BEI menyiapkan berbagai sumber pendanaan seperti: saham,

obligasi, reksadana, dan exchange traded fund (https://www.idx.co.id/). Saham merupakan

salah satu investasi yang banyak diminati para investor. Di dalam BEI, instrumen saham dibagi

melalui indeks-indeks yang memiliki kriteria masing-masing untuk saham terbaik.

Indeks saham adalah ukuran statistik yang mencerminkan keseluruhan saham yang dipi-
lih berdasarkan kriteria dan metedologi tertentu serta dievaluasi secara berkala. Indeks saham
dievaluasi selama 6 bulan sekali dari awal Februari — Agustus, setiap 6 bulan sekali perusahaan
akan terus berganti dan dilihat apakah perusahaan itu masih termasuk dalam Kriteria atau tidak.

Tabel 1. Daftar Indeks Saham dan Return Indeks
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Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2022

Pertumbuhan return indeks LQ-45 setiap tahunnya mengalami peningkatan,namun
pada tahun 20220 return indeks LQ-45 mengalami penurunan yang cukup drastis dikarenkan
munculnya covid-19, pada tahun 2021 return indeks LQ-45 mengalami peningkatan sebesar
7,4 % dan pada tahun 2022 return indeks LQ-45 kembali positif diangka 0,62%. Melalui data
di Bursa Efek Indonesia (BEI) hingga akhir tahun 2022 tercatat ada sebanyak 835 perusahaan
yang terdiri 45 Perusahaan Indeks LQ-45.

Berdasarkan harga penutup saham pada Perusahaan indeks LQ-45 sebanyak 24 emiten
mengalami penurunan harga saham dan 21 perusahaan mengalami peningkatan. Menurut
Ferdian Romi, dkk (2018) “harga saham mencerminkan nilai dari sebuah perusahaan. Jika
harga saham dari sebuah perusahaan baik, menandakan kinerja perusahaan tersebut baik dan
akan mengundang banyak investor.” Permintaan dan penawaran harga saham dipasar modal
akan membentuk mekanisme harga saham, para calon investor setidaknya memiliki informasi
mengenai dinamika harga saham. Penilaian harga saham secara akurat membantu investor
meminimalkan risiko dan dapat memperkirakan keuntungan wajar. Variasi pergerakan harga
saham yang tidak stabil dapat menimbulkan risiko. Menurut Saputri (2022) “analisis funda-
mental merupakan informasi yang berkaitan erat dengan keadaan perusahaan yang biasanya
dapat dilihat dari laporan keuangan yang menjadi ukuran dalam capaian kesuksesan perusaha-
an”. Melakukan analisa terhadap laporan keuangan perusahaan akan sangat membantu untuk

mendapatkan informasi mengenai perkembangan perusahaan tersebut.

Dalam penelitian ini, rasio yang digunakan adalah rasio likuiditas, solvabilitas, dan
profitabilitas. Rasio likuiditas pada penelitian ini digunakan untuk mengukur kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek. Untuk mengukur kemampuan perusa-
haan pada rasio likuiditas ini menggunakan Current Ratio. Rasio solvabilitas pada penelitian
ini digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam mendanai modal perusahaan
menggunakan utang. Untuk mengukur rasio solvabilitas menggunakan Debt To Equity Ratio.
Rasio profitabilitas pada penelitian ini digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam

mencari keuntungan, pengukuran rasio profitabilitas menggunakan Net Profit Margin.

METODE PENELITIAN

Populasi yang digunakan pada penelitian ini adalah 45 perusahan pada indeks LQ-45
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periode Agustus 2022- Januari 2023 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, pemilihan sampel

menggunakan sampel jenuh. Metode pengumpulan data pada penelitian ini memakai studi

dokumentasi, dan sumber data yaitu sumber sekunder, serta alat analisis yang digunakan adalah

uji normalitas pada uji asumsi klasik, analisis regresi linear berganda dan uji statistik.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Uji Normalitas

Tabel 2. Uji Normalitas Model 1 (tanpa Transform SQRT)

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual

N

Normal
Parameters??
Most Extreme
Differences

Test Statistic

Mean

Std. Deviation
Absolute
Positive

Negative

Asymp. Sig. (2-tailed)®

Monte Carlo Sig.

(2-tailed)?

Sig.
99% Confidence Interval Lower Bound
Upper Bound

45
,0000000
6743,49474654
,223

,223
-,195
,223

,000

,000

,000

,000

Sumber: data olahan 2023

Berdasarkan hasil pengujian metode One Sample Kolmogorov dapat dilihat nilai dari

Test Statistic adalah 0.000 dan signifikan pada 0.00, hal ini menyatakan bahwa data terdistri-

busi tidak normal. Untuk itu dilakukan transformasi data dengan menggunakan model SQRT

(akar kuadrat). Transformasi data merupakan sebuah upaya yang bertujuan untuk mengubah

skala pengukuran asli menjadi bentuk lain sehingga mendapatkan data yang terdistribusi

normal. Hasil pengujian data transformasi dapat dilihat pada tabel 3 berikut :

Tabel 3. Uji Normalitas Model 2 (menggunakan Transform SQRT)
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized

Residual
N 43
Normal Mean ,0000000
Parameters®® Std. Deviation 35,86868609
Most Extreme Absolute 117
Differences Positive 117
Negative -,095
Test Statistic 117
Asymp. Sig. (2-tailed)® ,160
Monte Carlo Sig. Sig. ,140
(2-tailed)? 99% Confidence Interval Lower Bound ,131
Upper Bound ,149

Sumber: data olahan 2023

Dapat dilihat pada di atas pada nilai N yang awalnya 45 sampel berubah menjadi 43
sampel, dikarenakan pada data model SQRT nilai negatif tidak dapat terbaca. Nilai sig yang
awalnya lebih kecil dari 0,05 dan data tidak terdistribusi normal kemudian menggunakan
tranformasi model SQRT mendapatkan nilai signifikan 0,160 > 0,05 yang menghasilkan data

terdistribusi normal.

Analisis Regresi Linear Berganda
Analisis regresi linier berganda dalam penelitian ini dilakukan untuk menganalisis
pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas terhadap Harga Saham. Hasil estimaasi

model regresi dalam penelitian ini dapat dilihat pada tabel 4 berikut :

Tabel 4. Analisis Regresi Linear Berganda

Coefficients?2
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1 (Constant) 65,821 16,043 4,103 ,000
SQRT_X1 ,004 777 ,001 ,005 ,996
SQRT_X2 -,868 ,616 -,234 -1,409 ,167
SQRT_X3 1,296 2,686 ,077 ,483 ,632

Sumber: data olahan 2023

Berdasarkan tabel diatas dapat diketahui nilai persamaan regresi linear bergandanya
sebagai berikut:

Y =65,821 + 0,004 X1 — 0,868 Xz + 1,296 X3
Hasil dari model regresi persamaan dapat ditulis dalam bentuk persamaan regresi unstandar-

ized adalah sebagai berikut :
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a. Koefisien regresi (B) b0 sebesar 65,821, ini menjelaskan bahwa apabila Current
Ratio, Debt to Equity ratio, Net Profit Margin sama dengan nol, maka kontribusi
terhadap harga saham sebesar 65,821.

b. Apabila Current Rasio meningkat sebesar satu satuan maka kontribusi terhadap
Harga Saham akan meningkat sebesar 0,004.

c. Apabila Debt to Equity ratio meningkat sebesar satu satuan maka kontribusi
terhadap Harga Saham akan menurun sebesar 0,868

d. Apabila Net Profit Margin meningkatkan sebesar satu satuan pada kontribusi ter-

hadap Harga Saham akan meningkat sebesar 1,296.

Analisis Koefisien Korelasi (Uji R)

Koefisien korelasi (R) adalah bilangan yang menyatakan kekuatan hubungan anatar dua
variabel atau lebih, juga dapat menentukan arah hubungan dari kedua variabel. Untuk nilai
koefisien korelasi dapat dilihat pada tabel 5 berikut :

Tabel 5. Analisis Koefisien Korelasi Berganda (Uji R)

Model Summary

Change Statistics

R Adjusted Std. Error of R Square Sig. F
Model R Square R Square the Estimate Change F Change dfl df2  Change
1 ,2282 ,052 021 37,22269 ,052 ,715 3 39 ,549

Sumber: data olahan 2023

Berdasarkan tabel 5 di atas dapat diketahui bahwa nilai R sebesar 0,228, hal ini menun-
jukkan bahwa pada variabel X1, X> dan Xs memiliki pengaruh sebesar 0,228 terhadap harga

saham , dan memilik tingkat hubungan yang rendah.

Analisis Koefisien Determinasi (R?)

Koefisien determinasi adalah angka yang menyatakan atau digunakan untuk mengeta-
hui kontribusi atau sumbangan yang diberikan oleh sebuah atau lebih variabel X (bebas) terha-
dap variabel Y (terikat). Pada tabel 5 dapat dilihat koefisien determinasi atau R Square sebesar
0,052 atau 5,2 % hal ini mengandung bahwa pengaruh setiap variabel X secara simultan terha-
dap harga saham terhadap variabel Y sebesar 5,2 % dan dipengaruh variabel lain di luar pene-
litian sebesar 94,8 %.

Uji Simultan (Uji F)
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Uji pengaruh simultan digunakan untuk mengetahui apakah variabel independen secara
bersama-sama atau simultan mempengaruhi dependen. Hasil dari uji simultan (uji f) dapat
dilihat pada tabel 6 berikut. Hasil pengolahan uji parsial dapat dilihat pada Kriteria yang digu-
nakan dalam uji t adalah sebagai berikut:

a. Bilaangka probabilitas (p-value) > 5% (0,05), maka H, ditolak dan H, diterima, artinya
variabel bebas tidak berpengaruh terhadap variabel terikat.
b. Bilaangka probabilitas (p-value) < 5% (0,05), maka H,, diterima dan H, ditolak, artinya
variabel bebas berpengaruh terhadap variabel terikat.
Tabel 6. Uji Simultan (Uji F)

ANQOVA2
Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
2973,714 3 991,238 ,715 ,549b
54035,631 39 1385,529

57009,345 42
Sumber: data olahan 2023

Berdasarkan tabel hasil penelitian di atas dapat diketahui bahwa nilai signifikan untuk
pengaruh Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin secara simultan terhadap
harga saham sebesar 0,549 > 00,05 maka keputusannya Ho ditolak dan Ha diterima, artinya
Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin tidak berpengaruh yang signifikan ter-
hadap harga saham.

Uji Parsial (Uji T)
Uji parsial digunakan untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel independen
terhadap variabel dependen. Hasil uji t dapat dilihat pada tabel 7 berikut :
Tabel 7. Uji Parsial (Uji t)

Coefficients?2
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta T Sig.

1  (Constant) 65,821 16,043 4,103 ,000
SQRT_X1 ,004 777 ,001 ,005 ,996
SQRT_X2 -,868 ,616 -234  -1,409 , 167
SQRT _X3 1,296 2,686 ,077 ,483 ,632

Sumber : Data Olahan 2020

Berdasarkan hasil pengujian pada tabel di atas dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

a) Pengujian hipotesis pertama
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Diketahui nilai signifikan pada variabel Current Ratio terhadap harga sama sebesar 0,996
> 0,050 dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan Ha diterima yang artinya variabel Cur-
rent Ratio secara parsial tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham
b) Pengujian hipotesis kedua
Diketahui nilai signifikan pada variabel Debt to Equity Ratio terhadap harga sama sebe-
sar 0,167 > 0,050 dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan Ha diterima yang artinya
variabel Debt to Equity Ratio secara parsial tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham
c¢) Pengujian hipotesis ketiga
Diketahui nilai signifikan pada variabel Net Profit Margin terhadap harga sama sebesar
0,632 > 0,050 dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan Ha diterima yang artinya variabel
Net Profit Margin secara parsial tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga

saham.
PEMBAHASAN

Harga saham adalah harga yang siap menerima pihak lain untuk memiliki kepemilikan
perusahaan. Nilai harga saham dapat berubah sewaktu-waktu Hitungan waktunya begitu cepat,
tinggi dan turunnya harga saham perusahaan bergantung padanya antara penawaran dan
permintaan di pasar saham. Penilaian harga saham secara akurat membantu investor memini-
malkan risiko dan dapat memperkirakan keuntungan wajar. Likuiditas adalah mengukur
kemampuan Perusahaan dalam membayar atau memenuhi kewajiban jangka pendeknya.
Solvabilitas adalah mengukur seberapa jauh perusahaan membiayai kebutuhan dengan utang.

Profitablitas adalah rasio untuk mengukur seberapa jauh perusahaan dalam menghasilkan laba.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh likuiditas, solvabilitas, dan profi-
tabilitas terhadap harga saham secara parsial maupun simultan pada indeks 1g-45 yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Pengaruh Likuiditas Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hipotesis pada uji t diketahui nilai signifikan pada variabel Current
Ratio terhadap harga sama sebesar 0,996 > 0,050 dapat disimpulkan bahwa Hg ditolak dan Ha
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diterima yang artinya variabel Current Ratio secara parsial tidak memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham, artinya besar kecil nilai dari CR tidak berpengaruh terhadap

penilaian harga saham.

Perusahaan tidak harus mementingkan nilai dari rasio likuiditas, sehingga harus mem-
perhatikan faktor lain selain rasio-rasio yang ada pada likuiditas, seperti pada profitabilitas ada
ROA, ROE. Perusahaan harus terus memantau hubungan kewajiban lancar dan asset lancar,
karna Current Ratio ini menunjukkan tingkat keamana kreditur jangka pendek. Dari hasil
pengkuran, apabila rasio lancar rendah bisa dikatakan bahwa perusahaan kurang modal untuk
membayar utang, tetapi suatu perusahaan dengan Current Ratio yang tinggi belum tentu
menjamin akan dapat membayar utang perusahaan yang sudah jatuh tempo karen proporsi atau
distribusi dari aktiva lancar yang tidak menguntungkan , atau kas yang dimiliki tidak digunakan

dengan semaksimal mungkin.

Hasil penelitian ini juga sama dilakukan oleh Gustmainar dan Mariani (2018) yang juga
memproyeksi likuiditas dengan menggunakan current ratio dan menyatakan bahwa CR tidak
memiliki perngaruh terhadap harga saham. Pada Penelitian yang dilakukan oleh Lumintasari

dan Nursiam (2022) menyatakan bahwa CR memiliki pengaruh terhadap harga saham.

Pengaruh Solvabilitas Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hipostesis pada uji t diketahui nilai signifikan pada variabel Debt to
Equity Ratio terhadap harga sama sebesar 0,167 > 0,050 dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak
dan Ha diterima yang artinya variabel Debt to Equity Ratio secara parsial tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Hal ini berarti tinggi rendahnya nilai solvabi-
litas tidak memiki pengaruh terhadap penilai harga saham, Perusahaan tidak harus memperhi-
tungkan nilai rasi solvabilitas, sehingga harus memperhatikan factor lain diluar rasio solvabili-
tas, seperti rasio aktivitas untu meilhat efektivitas suatu perusahaan dalam mempergunkan
aktivanya. Bagi perusahaan semakin besar rasio akan semakin baik, sebaliknya dengan rasio
yang rendah akan semakin buruk dikarenakan semakin tinggi tingkat pendanaan yang disedia-
kan pemilik dan semakin besar batas pengamanan bagi peminjam jika terjadi kerugian atau
penyusutan terhadap nilai aktiva. Bagi Kreditor semakin besar rasio ini akan semakin tidak
menguntungkan dikarnakan semakian besar resiko yang akan ditanggung atas kegagalan yang

ungkin terjadi.

Penelitian ini juga dilakukan oleh Willi dan Sutandi (2022) yang juga memproyeksi
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solvailitas dengan DER dan menyatakan bahwa DER tidak memiliki pengaruh terhadap harga
saham. Penelitian yang dilakukan oleh Saputri dan Yuliastuti (2022) menyatakan bahwa rasio

solvabilitas memiliki pengaruh terhadap harga saham.
Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hopitesis pada uji t Diketahui nilai signifikan pada variabel Net Profit
Margin terhadap harga sama sebesar 0,632 > 0,050 dapat disimpulkan bahwa Ho ditolak dan
Ha diterima yang artinya variabel Net Profit Margin secara parsial tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap harga saham. Hal ini berarti tinggi rendahnya profitabilitas suatu

perusahaan tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Perusahaan tidak hanya memperhatikan profitabilitas karena profitabilitas tidak ber-
kontribusi terhadap harga saham, tetapi juga perlu memperhitungkan nilai efektifitas perusa-
haan, pada rasio aktivitas ada perputaran piutang, perputaraaan sediaan, modal kerja. Rasio ini
menginterprestasikan tingkat efesiensi perusahaan, semakin besar rasio ini akan semakin baik
karena kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba melalui penjualan cukup tinggi serta
kemampuan perusahaan dalam menekan biaya-biaya cukup baik. Sebaliknya jika rasio ini

turun maka kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba melalui penjualan cukup rendah

Hasil penelitian ini juga dilakukan oleh Ferdian Romi (2018) yan memproyeksikan
profitabilitas menggunakan NPM dan menyatakan bahwa NPM tidak memiliki pengaruh
terhadap harga saham. Penelitian lain juga dilakukan oleh Nabella, Aris dan Rona (2022) yang

menyatakan bahwa rasio profitablitas memiliki pengaruh terhadap harga saham.

Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham

Hasil pengujian hipotesis uji f diketahui bahwa nilai signifikan untuk pengaruh Current
Ratio, Debt to Equity Ratio, Net Profit Margin secara simultan terhadap harga saham sebesar
0,549 > 00,05 maka keputusannya Ho ditolak dan Ha diterima, artinya Current Ratio, Debt to
Equity Ratio, Net Profit Margin tidak berpengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Hal
ini menunjukkan setiap kenaikan likuiditas, solvabilitas, dan profitablitas secara bersamaan

tidak mempengaruhi penilaian harga saham.

SIMPULAN
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Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan sebanyak 45 perusahaan indeks LQ-45 yang
dijadikan sampel variabel penelitian ini adalah likuiditas (CR), solvabilitas (DER). Profitabili-
tas (NPM) dan Harga Saham sebagai variabel dependen. Simpulan dan temuan yang didapat
dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bahwa variabel likuiditas tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI),

2. Bahwa variabel solvabilitas tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham pada perusahaan indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI),

3. Bahwa Bahwa variabel profitabilitas tidak berpengaruh positif dan signifikan ter-
hadap harga saham pada perusahaan indeks LQ-45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI).
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