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 Nilai perusahaan adalah persepsi para investor terhadap 

kemampuan suatu entitas bisnis dalam menggunakan dan mengelola 

segala sumber daya yang dimiliki. Persaingan di dunia bisnis yang 

semakin ketat membuat perusahaan bersaing untuk mening¬katkan 

nilai perusahaan. Meningkatnya nilai perusahaan merupakan hal yang 

baik bagi perusahaan maupun para investor. Hal ini dikarenakan 

perusahaan dapat tumbuh serta meningkatkan kesejah¬teraan 

investornya. Perusahaan dapat menerbitkan saham dalam upaya 

mempercepat peningkatan nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis pengaruh Leverage, Sustainability Report, dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan industri logam 

dan mineral yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-

2024. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data 

sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan dan laporan 

keberlanjutan perusahaan serta menerapkan analisis regresi linier 

berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Leverage, 

berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan 

Sustainability Report berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Dan variabel profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan pada perusahaan industri logam dan mineral di Bursa 

Efek Indonesia tahun 2021-2024. Temuan ini menunjukkan bahwa 

investor perusahaan logam dan mineral tidak menjadikan profitabilitas 

sebagai faktor utama dalam berinvestasi, dan lebih berfokus pada 

Tingkat hutang dan investasi jangka panjang. 

 

Kata Kunci: Leverage, Nilai Perusahaan, Sustainability Report, 

Profitabilitas 

 

A B S T R A C T 

Company value is investors' perception of a business entity's 

ability to utilize and manage all its resources. Increasing competition 

in the business world forces companies to compete to increase their 

value. Increasing company value is beneficial for both the company 

and investors. This is because it allows the company to grow and 

improve the welfare of its investors. Companies can issue shares to 

accelerate the increase in company value. This study aims to analyze 

the effects of Leverage, Sustainability Reports, and profitability on firm 

value in metal and mineral industry companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) from 2021 to 2024. This study employs a 

quantitative approach using secondary data obtained from companies’ 

financial statements and Sustainability Reports, and applies multiple 

linear regression analysis. The results indicate that the Leverage 

variable has a significant negative effect on firm value, while 
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Sustainability Reports have a significant positive effect on firm value. 

The profitability variable, however, has no effect on firm value in the 

metal and mineral industry listed on the Indonesia Stock Exchange 

from 2021 to 2024. These findings suggest that investors in the metal 

and mineral sector do not consider profitability a primary factor in 

their investment decisions, but rather focus more on debt levels and 

long-term investments. 
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PENDAHULUAN 

Globalisasi mengubah tujuan utama tiap perusahaan dari yang awalnya mendapatkan keuntu-

ngan sebanyak-banyaknya menjadi meningkatkan serta menjaga stabilitas nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan adalah persepsi para investor terhadap kemampuan suatu entitas bisnis dalam menggunakan 

dan mengelola segala sumber daya yang dimiliki (Nurhaliza & Azizah, 2023). Menurut Beureukat 

(2019), persaingan di dunia bisnis yang semakin ketat membuat perusahaan bersaing untuk mening-

katkan nilai perusahaan. Meningkatnya nilai perusahaan merupakan hal yang baik bagi perusahaan 

maupun para investor. Hal ini dikarenakan perusahaan dapat tumbuh serta meningkatkan kesejahteraan 

investornya. Perusahaan dapat menerbitkan saham dalam upaya mempercepat peningkatan nilai 

perusahaan (Wardhani & Triyonowati, 2024). Nilai perusahaan mencerminkan besarnya nilai aset yang 

dimiliki oleh perusahaan.  

Nilai perusahaan merupakan harga yang sanggup dibayar oleh calon pembeli apabila perusa-

haan tersebut dijual, yang seringkali menggambarkan keadaan perusahaan (Novianti et al., 2023). 

Dalam perkembangan bisnis modern, penilaian terhadap perusahaan tidak hanya didasarkan pada 

kinerja keuangan, tetapi juga mempertimbangkan faktor non-keuangan seperti aspek ekonomi, sosial 

dan lingkungan hidup. Salah satu industri yang sensitif terhadap aspek keuangan maupun non keuangan 

adalah industri logam dan mineral. 

Industri logam dan mineral merupakan salah satu sektor strategis di Indonesia yang mengalami 

pertumbuhan signifikan pada periode 2021–2024, terutama didorong oleh meningkatnya permintaan 

global khususnya terhadap nikel dan logam lainnya yang memiliki prospek jangka panjang yang kuat, 

terutama sebagai logam kunci dalam transisi energi serta sebagai bahan baku kendaraan listrik 

(Nugroho & Al-Wafiy, 2026). Namun, di tengah keadaan tersebut, nilai perusahaan pada industri logam 

dan mineral menunjukkan fluktuasi. Hal ini dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik keuangan 

maupun non-keuangan.  
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Gambar 1. Grafik Nilai Perusahaan 

Salah satu faktor keuangan yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah Leverage. Leverage 

adalah rasio yang mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibayarkan oleh utang yang ditanggung 

oleh perusahaan dibandingkan dengan aktiva yang ada pada perusahaan (Khairani & Lubis, 2024).  

Perusahaan yang menggunakan utang mempunyai kewajiban atas beban yang dimiliki yaitu beban 

bunga dan beban pokok pinjaman. Perusahaan yang tidak dapat memenuhi kewajibannya dapat 

menimbulkan banyak kerugian bagi perusahaan. Dalam teori sinyal tingginya tingkat Leverage suatu 

perusahaan akan memberikan sinyal negatif kepada pemegang saham dan investor, sehingga nilai 

perusahaan dapat mengalami penurunan. Jika tingkat Leverage suatu perusahaan sangat besar, maka 

nilai saham perusahaan akan turun karena, apabila perusahaan memperoleh profit, perusahaan 

cenderung menggunakan profit tersebut untuk membayar hutangnya (Dzulhijar et al., 2021). 

Penelitian Trisnayanti et al. (2025) dan Chynthiawati & Jonnardi (2022) menunjukan bahwa 

Leverage berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, penelitian 

Wardhani & Triyonowati (2024)memperoleh hasil yang berbeda yaitu Leverage berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Lamba & Atahau (2022) juga menghasilkan hasil 

yang berbeda yaitu Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.  

Faktor non-keuangan seperti Sustainability Report juga menjadi perhatian penting dalam 

menentukan nilai perusahaan. Industri logam dan mineral merupakan industri dengan dampak 

lingkungan yang tinggi, seperti pencemaran air, degradasi lahan, dan kerusakan ekosistem. Oleh karena 

itu, perusahaan dituntut untuk meningkatkan transparansi melalui penyusunan Sustainability Report. 

Hal ini juga diatur oleh OJK dalam POJK No. 51/POJK.03/2017 yang mewajibkan perusahaan untuk 

menyusun laporan keberlanjutan. Dalam teori legitimasi, Sustainability Report memiliki peran dalam 

meningkatkan nilai perusahaan. Teori legitimasi menjelaskan bahwa perusahaan berupaya memastikan 

operasionalnya selaras dengan norma, nilai, dan keyakinan sosial yang berlaku agar memperoleh 

penerimaan dari masyarakat (Utomo & Puspawati, 2025). Oleh karena itu, perusahaan harus 

menunjukkan bahwa operasional mereka tidak hanya berfokus pada keuntungan, tetapi juga 
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mempertimbangkan dampak sosial dan lingkungan. Ketika sebuah perusahaan dipandang bertindak 

sesuai dengan norma-norma sosial yang berlaku, perusahaan tersebut memperoleh legitimasi yang 

memperkuat citra dan reputasinya, pada akhirnya dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Penelitian Lestari & Khomsiyah (2023) dan Putri & Herawaty (2024) menunjukan bahwa 

Sustainability Report berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan, 

penelitian Novitasari & Zubaidah (2024) memperoleh hasil yang berbeda yaitu Sustainability Report 

berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Penelitian Pithaloka & Pandin (2024) juga 

menghasilkan hasil yang berbeda yaitu Sustainability Report tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.  

Faktor keuangan lain adalah profitabilitas. Profitabilitas merupakan suatu indikator dalam 

menilai kesanggupan entitas mengahasilkan keuntungan pada setiap periode  keuangan dengan 

menggunakan  asset dan modalnya (Yuniningsih et al., 2019). Bagi pihak eksternal akan cenderung  

menyukai  sinyal  positif  yang  diberikan  perusahaan,  sinyal  positif  akan  menunjukkan  kualitas  

suatu perusahaan  sehingga  perusahaan  akan  mendapat  respon  yang  positif  di  pasar  dan  juga  

menunjukkan  perusahaan mampu mengambil peluang di masa depan (Susanti & Takarini, 2022). Hal 

ini dapat meningkatkan permintaan saham dan pada akhirnya mempengaruhi harga saham perusahaan. 

Profitabilitas mencerminkan kinerja manajemen dalam mengelola perusahaan. Semakin tinggi nilai 

profitabilitas, semakin kecil kemungkinan perusahaan memiliki utang. 

Sejalan dengan teori sinyal, perusahaan dengan profitabilitas yang tinggi merupakan sinyal positif 

bagi investor karena dianggap menguntungkan. Ketertarikan investor terhadap laba yang tinggi akan 

meningkatkan permintaan saham, yang pada akhirnya akan mendorong kenaikan harga saham dan 

meningkatkan nilai perusahaan. Penelitian Alifian & Susilo (2024) dan Trisnayanti et al. (2025) 

menunjukan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan, penelitian Gz & Lisiantara (2022) memperoleh hasil yang berbeda yaitu profitabilitas 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian Sunarya & Riduwan 

(2024) juga menghasilkan hasil yang berbeda yaitu profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.  

Penelitian terdahulu menunjukkan hasil yang beragam terkait pengaruh Leverage, Sustainability 

Report, dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Beberapa penelitian menemukan pengaruh negatif 

Leverage terhadap nilai perusahaan, sementara penelitian lain menunjukkan hasil yang berbeda yakni 

Leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Demikian pula dengan Sustainability Report, 

terdapat penelitian yang menyatakan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, namun ada pula 

yang menunjukkan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, profitabilitas 
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umumnya berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, tetapi dalam sektor industri dengan risiko 

tinggi seperti logam dan mineral, hasilnya tidak selalu konsisten. Perbedaan hasil penelitian terdahulu 

menunjukkan adanya kesenjangan (research gap) yang perlu diteliti lebih lanjut. Selain itu, sebagian 

besar penelitian masih berfokus pada sektor manufaktur dan pertambangan, sedangkan penelitian pada 

industri logam dan mineral di Indonesia masih relatif terbatas, oleh karena itu penelitian ini menarik 

untuk diteliti. 

METODE PENELITIAN 

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode pendekatan kuantitatif. Teknik 

pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi dengan sumber data sekunder. Sumber data 

berasal dari laporan keberlanjutan dan laporan keuangan perusahaan logam dan mineral yang 

dipublikasikan di website BEI. Populasi penelitian ini yaitu seluruh perusahaan industri logam dan 

mineral yang pernah terdaftar di BEI dengan total 36 perusahaan. Dengan purposive sampling 

didapatkan sampel sebanyak 8 perusahaan dengan jumlah observasi sebanyak 32 data. Analisis dalam 

penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda untuk mengetahui pengaruh variabel 

independent terhadap variabel dependen. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

Uji normalitas one-sample kolmogrov-smirnov test nilai dari Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 

0,200 > 0,05 (5%). Hasil tersebut menunjukkan bahwa residual data yang diperoleh dari seluruh 

variabel terdistribusi normal, sehingga model regresi telah memenuhi asumsi normalitas. 

Uji Heteroskedastisitas 

Diketahui variabel Leverage (X1) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,070. Kemudian variabel 

Sustainability Report (X2) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,818. Terakhir variabel profitabilitas 

(X3) memiliki nilai signifikansi sebesar 0,511. Berdasarkan hasil tersebut dapat diketahui jika nilai 

signifikansi dari ketiga variabel dependen > 0,05 yang artinya, uji heteroskedastisitas terpenuhi. 

Uji Multikolinieritas 

Hasil uji multikolinearitas variabel Leverage (X1) memiliki nilai tolrence sebesar 0,824 dan VIF 

sebesar 1,214. Kemudian variabel Sustainability Report (X2) memiliki nilai tolerance sebesar 0,950 

dan VIF sebesar 1,052. Terakhir variabel profitabilitas (X3) memiliki nilai tolerance sebesar 0,846 dan 

VIF sebesar 1,182. Berdasarkan hasil tersebut, diketahui jika ketiga variabel X memiliki nilai tolerance 

> 0,10 dan VIF < 10, maka dapat dinyatakan data tersebut tidak mengalami gejala multikolinearitas. 
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Uji Autokorelasi 

Hasil uji autokorelasi dapat dilihat uji run test. Dikatakan tidak terjadi autokorelasi jika nilai 

Asymp. Sig. (2-tailed) > 0,05 (5%). Hasil uji run test memiliki nilai Asymp. Sig. (2-tailed) sebesar 0,07 

> 0,05 maka dinyatakan bahwa data tersebut tidak mengalami geljala autokorelasi. 
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Analisis Regresi Linier Berganda 

Tabel 1. Analisis Regresi Linier Berganda 

     Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta   

1 (Constant) -0,054 0,601  -0,090 0,929 

Leverage (X1) -0,506 0,219 -0,384 -2.313 0,028 

Sustainability Report (X2) 0,017 0,007 0,379 2,450 0,021 

Profitabilitas (X3) 0,009 0,021 0,074 0,453 0,654 

Sumber : Data diolah SPSS, 2026 

 

Y = α + b1X1 + b2X2 + b3X3+ e 

Nilai Perusahaan = -0,054 – 0,506 Leverage + 0,017 Sustainability Report + 0,009 Profitabilitas. 

 

Uji Hipotesis 

Uji Simultan (Uji F) 

Tabel 2. Hasil Uji F 

Model Sum of Squares df Mean Squares F Sig. 

1 Regression 7,279 3 2,426 5,351 0,005 

Residual 12,697 28 0,453   

Total 19,976 31    

Sumber : Data diolah SPSS, 2026 

Hasil pengujian uji F, nilai signifikansi (Sig.) = 0,005 < 0,05 hal tersebut dapat dinyatakan, jika 

Leverage (X1), Sustainability Report (X2), profitabilitas (X3) secara bersama-sama secara signifikan 

dapat mempengaruhi variabel dependen nilai perusahaan (Y).  

 

Uji Persial (Uji T) 

Hasil uji menunjukkan bahwa variabel Leverage dengan signifikansi. 0,028 < 0,05 dan 

koefisien -0,506. Artinya Leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Variabel 

Sustainability Report dengan signifikansi. 0,021 < 0,05 dan koefisien  0,017. Artinya Sustainability 

Report berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. Variabel profitabilitas dengan signifikansi. 

0,654 > 0,05 dan koefisien 0,009. Artinya  profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

 

Koefisien Determasi (Uji R2) 

Tabel 3. Hasil Uji R2 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 0,604 0,364 0,296 0,67340 

Sumber : Data diolah SPSS, 2026 
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Hasil koefisien determinasi (R2) yang terdapat pada table R Square = 0,364. Artinya nilai 

perusahaan (Y) yang dipengaruhi oleh Leverage, Sustainability Report, dan profitabilitas sebesar 36,4% 

sedangkan sisanya 63,6% dipengaruhi variabel independen lainnya yang tidak digunakan dalam 

penelitian ini. 

PEMBAHASAN 

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil pengujian hipotesis menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh negatif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat Leverage 

maka nilai perusahaan akan semakin menurun. Berdasarkan teori sinyal, tingkat Leverage yang tinggi 

dianggap sebagai sinyal buruk oleh para investor, sehingga menyebabkan kurangnya minat investor 

dalam berinvestasi.  

Dalam penelitian yang dilakukan Adelia et al. (2024) menyatakan bahwa hutang yang semakin 

besar menyebabkan beban perusahaan menjadi besar karena beban biaya hutang harus ditanggung. 

Artinya semakin besar hutang akan menyebabkan prioritas perusahaan untuk membayar dividen 

menjadi semakin kecil, karena keuntungan perusahaan digunakan untuk membayar beban bunga dan 

hutang perusahaan. Selain itu, tingginya Leverage menyebabkan risiko gagal bayar juga semakin tinggi. 

Dengan rendahnya return yang dibagikan dan risiko yang meningkat menjadikan banyak investor lebih 

memilih untuk tidak berinvestasi sehingga menyebabkan penurunan harga saham.  

Pengaruh Sustainability Report Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa Sustainability Report berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian Friske et al. (2022) menyatakan bahwa Sustainability Report dapat 

berfungsi sebagai sinyal kredibel bagi investor mengenai komitmen perusahaan terhadap keberlanjutan 

dan dalam jangka panjang mampu meningkatkan nilai perusahaan. Berdasarkan temuan tersebut, 

Sustainability Report dalam teori sinyal dapat diartikan sebagai sinyal positif yang diberikan perusahaan 

dalam praktik bisnis yang berkelanjutan dan bertanggung jawab dalam jangka yang panjang. Sinyal 

positif tersebut akan direspon oleh investor melalui tingginya minat investasi yang pada akhirnya akan 

meningkatkan harga saham dan nilai perusahaan.  

Sedangkan dalam teori legitimasi, Sustainability Report dapat menjadi sarana perusahaan untuk 

menunjukkan akuntabilitas dan transparansi atas dampak sosial ataupun lingkungan yang ditimbulkan 

oleh aktivitas operasionalnya. Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan Loh et al. (2017) yang 

menyatakan bahwa Sustainability Report berhubungan positif dengan nilai perusahaan karena mampu 

meningkatkan transparansi, keterlibatan pemangku kepentingan, dan kepercayaan investor. Pemerintah 

indonesia dalam POJK Nomor 51/POJK.03/2017 mewajibkan perusahaan publik di Indonesia untuk 
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menerbitkan Sustainability Report secara berkala.  

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Hasil pengujian menunjukkan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa investor pada perusahaan industri logam dan mineral tidak 

menjadikan tingkat laba sebagai pertimbangan utama dalam menilai perusahaan. Meskipun rata-rata 

profitabilitas perusahaan industri logam dan mineral cukup baik, namun hal tersebut belum mampu 

meningkatkan nilai perusahaan. 

Perusahaan dengan profitabilitas tinggi belum tentu dapat meningkatkan nilai perusahaan karena 

laba yang diperoleh lebih banyak digunakan untuk membiayai investasi jangka panjang, termasuk 

program keberlanjutan sehingga manfaatnya belum langsung tercermin pada harga saham. Selain itu, 

dalam industri logam dan mineral yang memiliki karakteristik padat modal, investor cenderung lebih 

memperhatikan risiko keuangan yang tercermin dari Leverage dibandingkan tingkat profitabilitas. 

Tingkat utang yang tinggi dapat meningkatkan risiko perusahaan sehingga mempengaruhi keputusan 

investasi. Oleh karena itu, meskipun profitabilitas perusahaan relatif tinggi, informasi tersebut tidak 

menjadi sinyal utama yang digunakan investor dalam menilai perusahaan, sehingga profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

SIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang dilakukan sebelumnya dapat disimpulkan 

bahwa Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada industri logam dan mineral di Bursa Efek 

Indonesia periode 2021-2024. Sustainability Report berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada 

industri logam dan mineral di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. Profitabilitas tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada industri logam dan mineral di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2024. 

Secara keseluruhan, penelitian ini menunjukkan bahwa nilai perusahaan pada industri logam dan 

mineral lebih dipengaruhi oleh faktor keberlanjutan dan risiko pendanaan dibandingkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba pada periode tertentu. 
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